MINISTERIO DO AMBIENTE,
ORDENAMENTO DO TERRITORIO E ENERGIA

g GOVERNO DE
A PORTUGAL

Flash Notes SPP’

Efeitos da baixa do preco do petrdleo no
futuro das renovaveis — energia mais verde e
mais barata?

Sintese:

Perante uma quebra superior a 55% do preco do petrdleo nos ultimos 6
meses, o efeito nos mercados energéticos sdao incontorndaveis,
nomeadamente para a evolugdo das energias renovaveis. Teremos energia
mais barata e mais verde?

O consenso é dificil mas a persisténcia da quebra de pregos (re)coloca a
guestdo da subsidiacdo das renovaveis e as negociacdes para uma politica
climatica global poderdo ser um driver para o crescimento continuado das
tecnologias alternativas aos fdsseis.

1 As Flash Notes s3o apontamentos que sintetizam informacgao relevante no ambito das
competéncias do Servico de Prospetiva e Planeamento (SPP). Elaborado a 15 de Janeiro de
2015
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1. Baixa do Preco do Petrdleo — causas

* 0O novo ano caracteriza-se pela continuidade da descida do prego internacional do petrdleo.
Esta fase, iniciada ha seis meses ja determinou cotagdes abaixo dos 50 ddlares, traduzindo um
minimo em 5 anos e a pouco mais de 10 délares do minimo registado em 2009, no auge da
crise financeira global. Os analistas consideram plausivel a manutengdo desta tendéncia de
descida ao longo do primeiro semestre, pelo menos.

* Ao longo dos ultimos meses de 2014, a cotagdo do petréleo baixou 55% (de 110 ddlares em
Junho para os atuais 50 ddlares), colocando sob pressdo muitos produtores de petrdleo, que
dependem de um preco elevado — acima dos 70 délares por barril — para rentabilizar os
investimentos, nomeadamente os que carecem de tecnologia mais avan¢ada, como o deep
sea no Brasil ou as areias betuminosas do
I da Prego petréleo 2006-2015
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2. Consequéncias no futuro das renovaveis

Em contraste, a quebra de precos beneficia os paises importadores liquidos de petréleo.
Grandes economias como o Japdo ou a India, ou mercados emergentes para a area das
renovdveis, como o Médio Oriente ou o Mediterraneo, podem aproveitar esta fase para
acelerar a criagdo de riqueza e impulsionar investimentos que mitiguem a dependéncia dos
fosseis, nomeadamente nas energias alternativas, como a edlica ou a solar.

Num mundo marcado pela volatilidade e incerteza quanto a capacidade de concretizar uma
transicdo de paradigma energético, esta inversdo de tendéncia na evolugdo do preco do
petrdleo ndo gera consenso quanto aos efeitos no futuro, pelo menos a médio prazo, das
energias renovaveis: alguns analistas argumentam que a quebra de pregos pode ditar um
abrandamento no processo rumo a uma sociedade de baixo carbono; outros defendem que
as renovaveis ja alcangaram uma fase de estabilidade que permite acomodar esta
tempestade no mercado petrolifero.
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* Entre os otimistas quanto ao futuro das renovdveis, o argumento assenta na oportunidade
gerada. Ainda na ultima COP em Lima, Christiana Figueres, a diretora executiva das Nagdes
Unidas para o Clima, enfatizou o alto risco do investimento nas fontes convencionais associado
a instabilidade de pregos, o que representa “uma das principais razoes para avancar nas
renovaveis, que sdo plenamente previsiveis em termos de custo zero por combustiveis fésseis”.

+  Num estudo recente’ evidencia-se que, apesar da ainda dependéncia de tecnologias
energéticas convencionais para satisfazer a procura, hd um crescente recurso as tecnologias
alternativas para diversificar o mix energético. A andlise LCOE (Levelized Cost of Energy)
evidencia como algumas energias alternativas ja apresentam um custo competitivo face ao
fontes convencionais, nomeadamente o carvdo, mesmo sem subsidiagdo.

*  Em segundo lugar, os custos de gerac¢do de eletricidade com recurso a todas as formas de solar-
fotovoltaico (PV) estdo numa fase de forte reducdo: estima-se que, em média, tenham baixado
80% nos ultimos 5 anos (20% sé o ano passado). As formas de armazenamento sdo uma area
em que é necessario um esforgo adicional para acelerar a eficiéncia de custos.

Comparagdo de custos energia convencional versus alternativas
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8 Represents estimated implied midpoint of levelized cost of energy for offhore wind, 2ssuming 2 eapital cost range of $3.10 — §5.50 per watt.

) Estimates per National Action Plan for Energy Efficiency; actual cost for varions initiatives varies widely. Estimates involving demand response may fail to account for opportunity cost of foregone consumption.

® Indicative range based on current stationary storage technologies; assumes eapital costs of $500— $750/K°Wh for 6 hours of storage eapacity, $60/MWh cost to charge, one full cyele per day (full charge and discharge), efficiency of 75% —
85% and fixed OBM costs of $22.00 to $27 50 per KW installed per year.

@ Diamond represents estimated implied levelized cost for “next genertion” storage in 2017; 2ssumes capital costs of $300/KWh fior 6 hours of storge capacity, $60/AMWh cast to eharge, one full epele per day (full charge and discharge)
efficiency of 75% and fixed OM costs of $5.00 per KVh installed per year

o Low end represents continaous operation. High end represents intermintent operation. Assumes diesel price of §4.00 per gallon.
‘High end incorporates 90% carbon caprure and compression. Does not inelude cost of transportation and storage.

® Represents US. new IGCC with carbon exprre and Does not include eost of transportition and storage.
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e Os custos da energia edlica (onshore) baixaram 15% em 2014 e cerca de 60% desde 2009. Mas
quebras adicionais no prego do petréleo poderdo determinar um aumento da subsidiacdo do
setor das renovaveis para assegurar o respetivo desenvolvimento.

2 Lazard's levelized cost of energy analysis — version 8.0, Set/14
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http://www.reuters.com/article/2014/12/02/us-climatechange-lima-idUSKCN0JF37320141202
http://www.reuters.com/article/2014/12/02/us-climatechange-lima-idUSKCN0JF37320141202
http://www.lazard.com/PDF/Levelized%20Cost%20of%20Energy%20-%20Version%208.0.pdf
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Sensibilidade do custo da energia ao preco dos combustiveis

(nota: zonas mais escuras assumem efeitos de variagdes-/+ de 25% no prego dos combustiveis)

ALTERNATIVE
ENERGY
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CONVENTIONAL

e Por outro lado, a pressdo em reduzir as emissoes de gases com efeito de estufa (GEE) favorece
um mix energético catalisador das energias alternativas. E, este contexto petrolifero associado
as proximas negociacdes de Paris podera ser um driver para maiores cortes no recurso a fontes
primarias fésseis.

e Na primeira edicdo da Nature de 2015, é publicado um estudo que conclui que 35% das
reservas de petrdleo, 52% das de gis e 88% das do carvao nao deverao ser exploradas se a
opgao for travar o aquecimento global (os valores sdo suavizados para 33%, 49% e 82%,
respetivamente, com tecnologias viaveis de captura e armazenamento de carbono — CCS).
Christophe McGlade e Paul Ekins, investigadores da University College de Londres, assumem
um teto de 1,1 biliGes de toneladas de didxido de carbono (intermédio face ao intervalo do
IPCC entre 0,87 e 1,24 bilides) para garantir a meta climatica. Dado que as reservas provadas de
petréleo, gas e carvdo ascendem a 2,9 bilides de toneladas (e as potenciais chegam a 11
bilides), uma fatia significativa ndo devera ser explorada.
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http://www.nature.com/nature/journal/v517/n7533/full/nature14016.html
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Fonte: Mclade e Ekins, in The geographical distribution of fossil fuels unused when limiting global warming to 2 °C,
Nature, Jan 2015

* Averdade é que o efeito no setor energético é incontornavel, mesmo que nao seja uniforme.

3. Atores

Russia
Sendo um dos principais atores na geoeconomia do petrdleo e gas, a Russia financia 45% do orgamento
de Estado com as receitas associadas a venda de petrdleo, o que sinaliza a forte penalizagdo antecipavel
com a quebra de pregos. Assim, as estimativas do proprio Banco da Russia apontam para uma recessao
de 4,7% da economia russa em 2015 e 1,1% em 2016 se o prego do barril do petréleo se mantiver
abaixo dos 60 délares.

Os riscos de inflagdo com uma aceleragdo do consumo levaram o banco central a aumentar as taxas de
juro de referéncia de 10,5% para 17% em dezembro passado, o que, so por si, € um fator de pressdo
para a contra¢do econdmica.

INEIJERENT N &

Enquanto segundo maior produtor mundial de petrdleo, o braco de ferro da Arabia Saudita com os EUA
que vem pressionando para baixo o preco do petréleo poderd acarretar uma forte derrapagem do
défice orcamenta até 14% do PIB.

Estados Unidos

A descida do prego do petrdleo podera acelerar a recuperagdo econdmica Americana, dado que a
poupanca nos gastos dos consumidores com combustiveis poderdo acelerar outras atividades De acordo
com as projecdes da US Energy Information Administration (EIA), os consumidores americanos deverdo
poupar, em média, 550 ddlares com a fatura de combustiveis em 2015, até porque é tradicional a fraca
elasticidade da procura de combustiveis face ao prego nos EUA. Este efeito positivo podera, a médio
prazo, ser diluido com uma inversdo do padrdo de compra de automédveis, com desaceleragdo das
compras de veiculos de menor dimensdo e mais eficientes em prole de veiculos menos eficientes, tipo
SUV. Acresce que os Estados produtores de petrdleo, sobretudo Texas e Dakota do Norte, serdo
penalizados pela baixa de pregos.

Venezuela

Enquanto exportadora de petrdleo, a Venezuela podera sofrer uma recessao de 3% em 2015 com um
forte aumento da inflagdo e risco de colapso de financiamento. As receitas de petrdleo representam
95% do total das exportagOes e a quebra de pregos podera ditar um corte de 20% na despesa publica
para conter o défice.

Depois de varios anos de recessdo, a economia iraniana apresentava sinais de crescimento, traduzidos
nas projecGes do FMI que apontavam para um aumento de 2,3% do PIB ja em 2015, mas sem assumir a
forte descida do preco do petrdleo. Os analistas referenciam um prego de 100 délares por barril como o
limiar para equilibrar o orgamento iraniano, especialmente devido aos efeitos das san¢des ocidentais as
importagdes de crude iraniano.
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http://www.bloomberg.com/news/2014-12-15/russia-sees-economy-shrinking-at-least-4-5-in-2015-with-60-oil.html
http://www.eia.gov/todayinenergy/detail.cfm?id=19191
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